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@ Comentario mensual del Portfolio Manager

POthOl.iO Manager Durante el mes de octubre la estrategia de Acciones Chilenas tuvo una rentabilidad de 4,63% y de 41,79% durante los Gltimos 12 meses. Las
- > g acciones del IPSA que tuvieron el mejor desempeno durante el mes fueron Entel, CAP e Itau, con alzas de 32,4%,20,1%y 15,7% respectivamente.
N ICOLaS Donoso Las companias con operaciones en Argentina tuvieron un impulso a fin de mes por los buenos resultados para la coalicion de Javier Milei en
las elecciones legislativas. Por otro lado, las acciones que tuvieron el peor desempefio fueron Enelam, Colbin y Vapores, con rendimientos

negativos de 8,2%, 6,8% y 6,8% respectivamente
Manager desde En noticias corporativas, Entel informoé que junto con América Movil (ClaroVTR), evalia presentar una oferta vinculante por ciertos activos de
q Telefénica Chile. Ambas empresas firmaron acuerdos de confidencialidad y estan en proceso de due diligence, sin decisiones finales atn. LATAM
.JUUO 2022 Airlines acordé cancelar 30.222 millones de acciones reduciendo el capital social a US$4.418,2 millones. Ademas, reporté sélidos datos

operacionales de septiembre (ASKs +8,7% con factor de ocupacién mensual de 84,2%). Fitch ratings subié la clasificacion de Falabella a BBB-
con perspectivas estables, asi, la compania recuperdé su grado de inversion después de dos anos tras haber demostrado importante reduccion
en su deuda, mejora en costos y solidos resultados en el banco. Por dltimo, Parque Arauco y Cencosud anunciaron desvinculacion de empleados,
explicados por procesos de reestructuracion y transformacion necesaria para la compania.

Las companias comenzaran a reportar sus resultados del tercer trimestre. Esperamos positivos reportes, destacando Real Estate, Food &
Beverages, Bancos y LTM, retail tendra resultados dispares donde aquellos con mayor exposicion a supermercados mostraran debilidad y
utilities también presentara resultados mixtos afectados por la menor generacion hidroeléctrica, compensada por menores costos spot. EL

\ /] negocio forestal continuard con caida en resultados, afectados por el precio de la fibra corta. Por ultimo, en SQM esperamos mejoras por
’ \ mayor produccion, a pesar de un precio del litio que sigue bajo.
Riesgo de | nversién ' \ El escenario politico sigue marcado por las elecciones presidenciales. Las encuestas muestran una segunda vuelta entre Jannette Jara y José
-— Antonio Kast, aunque en cualquier escenario, el candidato de la oposicién se impondria a Jara. Junto con esto, el mercado esta expectante a
Alto los resultados de las elecciones parlamentarias, donde se podria dar un escenario de mayorfa de derecha.
En el ambito macroeconémico, el mercado laboral sigue mostrando mejoras marginales, la tasa de desempleo bajé a 8,5% en septiembre, en
linea a las expectativas de mercado. Se ve mas dinamismo con una aceleracion en la creacién de empleo (+1,5% YoY) y un crecimiento en la
fuerza de trabajo de 1,2% YoY. ELIMACEC vuelve a crecer,un 0,5% MoMy un 3,2% YoY en linea con las expectativas, donde destaca Servicios
ObJet|VO del_ fondo (+1,6%) y Comercio (1,0%). Si la actividad se mantiene en el cuarto trimestre, el crecimiento anual seria de 2,2%, aunque se espera que sea
positivo, ayudado por el factor estacional. En relacion con la TPM, el Banco central mantuvo la tasa en 4,75% de forma unanime y en linea
_______________ con lo esperado por el mercado. Hacia fin de afo, el mercado esté dividido ante un nuevo recorte en diciembre. Para el proximo afo se retrasa
Onentado a personas que deseen invertir en el mediano la expectativa de recorte de julio a septiembre, cuando llegaria a 4,25%.
y largo plazo en el mercado bursatil nacional con la
inversion de sus recursos principalmente en acciones de
emisores nacionales. | Evolucion de Inversién: 12 meses
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Capitalizacion Nacional - Serie 12 Meses 36 Meses 60 Meses
Derivados.
- B 3591% 18,26% 17,20%
Inversién de al menos un
Estrategia de Inversion 90% de sus activos en H 36,39% 18,67% 17,64%
ST ¢ K 36,88% 19,10% .
capitalizacion nacional.
P 36,39% 18,67% -

f ; ; Ahorro Previsional Voluntario
Beneficio Tributario (series B, 1, K y P)
Q Top 5 Emisores . Condiciones de Series*

Emisores de Titulos T 7 % Cartera. Serie Remuneracién Max. anual (Exento de IVA) Monto Minimo de entrada

LATAM Airlines Group SA 11,5% B 1,800% $1

Cencosud Shopping SA 9,6% H 1,450% $100 millones

Banco de Credito e Inversiones SA 9,4% K 1,090% $500 millones

Banco Itau Chile 8,9% p 1,450% $1

Sociedad Quimica Y Minera De Chile SA Pfd * |as Series mencionadas no tienen comision diferida de rescate. Para acceder a alguna de estas Series, es
. ) necesario que el participe cumpla con los requisitos de ingreso de estas, de acuerdo con lo mencionado en

0,
Registered Shs Series -B- 8,4% el Reglamento Interno del Fondo. Las Series B, H y K son asignadas de forma automatica segin el monto
Total de la Cartera 47,8% total de inversiones en Principal.

@ D|str|bUC|on

Distribucién por Sector
Servicios Financieros [l 242%

Industrial [l 15,2%

Consumo Basico [l 14,3%

Real Estate [l 14,2%

Servicios Bésicos [l 12,3%
Consumo Discrecional - 10,8%
Materias Primas [Jl} 9,0%

Base de calculo en caso de la remuneracion: El porcentaje correspondiente se aplicara sobre el monto que resulte de deducir del valor neto diario del fondo o de la serie de cuotas en su caso, antes de remuneracion, los respectivos aportes recibidos con
anterioridad al cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates del fondo o de la serie de cuotas en su caso, que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre

Graficos elaborados en base al pais y moneda donde invierten los instrumentos que componen la cartera de inversiones del fondo al cierre del mes, ponderada por el tamafio de dicho instrumento dentro de la cartera

inférmese de las caracteristicas esenciales de la inversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los
valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.

(1) Disponible a través de agentes colocadores Falabella y Tanner. (2) Rescates por montos significativos se pagaran maximo 15 dias habiles luego de presentada la solicitud. Para mas detalles ver el Reglamento Interno del fondo. (3) Serie Global es
continuadora de serie A, serie Inversionista es continuadora de serie LP180 y serie Patrimonial es continuadora de serie LPI
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